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Com 8 anos de histéria, a Ibiuna Investimentos é uma empresa de gestao de investimentos baseada
em Sao Paulo, liderada por Mario Torés, Rodrigo Azevedo e André Lion.

A lbiuna iniciou atividades operacionais em novembro de 2010 com RS 33 milh&es em ativos sob
gestdo e conta atualmente com RS 6.5 bilhdes, distribuidos em 3 familias de fundos: multimercado

macro, acoes e previdéncia.

A empresa objetiva gerar retornos superiores e consistentes ao longo do tempo, tendo por base:

* Solido time de gestao
* Método e disciplina na gestao de recursos
* Forte cultura meritocratica

* Elevados padroes de governanga, processos e infra-estrutura
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Performance Ibiuna Hedge FIC FIM: .
141,1%, 117% do CDI desde o inicio (29-10-2010) IBIUNA
6,7%, 102% do CDlem 12 meses . ooonw
23,1%, 128% do CDI em 24 meses
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Performance Ibiuna Hedge STH FIC FIM: e B
127,5%, 150% do CDI desde o inicio (31-07-2012) IBIUNA
9,0%, 137% do CDI em 12 meses

36,4%, 201% do CDI em 24 meses
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Aperto global de liquidez vs.
Novo governo no Brasil

Rodrigo R. Azevedo — Ibiuna Investimentos

21 de novembro de 2018



—

Retomada acelerou a retirada de estimulo monetario .
nos EUA; desaceleragao prevista para 2019. IBIUNA

I NV ESTIMENT O S

PIB global — crescimento médio e projecoes FMI
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Queda do desemprego elevou risco de surpresas inflacionarias. .
No curto prazo, foco no mercado em pleno emprego nos EUA. IBIUNA
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Até 2017, retomada com inflagao baixa levou a remoc¢ao gradual .
de liquidez. Este ano, acelerag¢ao de inflagao passou ao foco. IBIUNA
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Inflagao ao Consumidor — IPCs (% a.a.)
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Curvas de juros comecgaram a precificar riscos de inflagcado mais

alta, mas ainda refletem postura estimulativa de BCs.

Fonte: Bloomberg
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Juros de curto prazo em US ddlar rumo a 3.5% em 2019. Aperto
de liquidez e fim do estimulo fiscal desacelerarao a economia.
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Fed Funds e Libor 3M (% a.a.)
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Mercado nao precifica altas indicadas pelo FED em 2019/20.
Reduc¢ao no balang¢o do FED foi acelerada neste 2518.

Fed Funds : expectativas vs mercado
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O pico de estimulos monetarios ficou para tras. E o mundo

”_

gradualmente ficara mais “normal”= maiores riscos a frente. IBIUNA
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Aperto de liquidez nos EUA vs crises financeiras: :
IBIUNA

Desta vez sera diferente? b N N,
EUA: Fed Funds Rate (ou liquidez vs crises financeiras)
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Maior volatilidade em mercados neste ano reflete estagio
avanc¢ado do ciclo economico e perspectiva de menor liquidez.

Volatilidade do S&P 500
VIX Index (zoom)

13 14 15 16 17

Fonte: Bloomberg
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Para onde vai o US Ddlar? Crucial para emergentes.
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Brasil sob novo governo:

Agenda favoravel aos negocios e incertezas sobre
execucao e governabilidade, em cenario com

posicao ciclica favoravel na partida.
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Lenta retomada apods grande recessao indica potencial para aceleragcao
em caso de resolucao positiva de incertezas sobre novo governo.
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Brasil: indicador antecedente
PMI composto
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Mesmo com o fim da recessao, ociosidade e desemprego

seguiram elevados em 2018.

Desemprego PNAD
(média anual)
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Relaxamento de condig¢Oes financeiras pds-eleicao aponta para

volta da confiang¢a e impulso ao crescimento neste fim de ano. IBIUNA
Indice de Confianga da Industria e indice de Condi¢des
R Financeiras .
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Ociosidade e expectativas ancoradas indicam dinamica favoravel para
inflagao e Selic na minima histdrica por periodo prolongado.
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IPCA (% acumulado em 12 meses)
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Inflacdo em seu ponto mais baixo em 2018 mas :
“virada” de precos livres é lenta. IBIUNA
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IPCA: Livres e Administrados
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22% -
20% -
18% - *
16% - / «
14% -

12% - \
10% |
8%
6%
4%
2%
0%

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

e |PCA e Administrados e Livres - = =Target

Fonte: IBGE 21



Precificacdo de ciclo de alta de juros foi reduzida em outubro mas

juros longos ainda tém prémio relevante.

SELIC (% a.a.)
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Contas externas: elevado superavit comercial e conta

corrente com baixo déficit. 'B l U NA
Balanca comercial Déficit em conta corrente
(USD bi, acumulado em 12 meses) (12m, % do PIB)
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Retomada potencial em 2019 parte com Balan¢o de Pagamentos

solido e cambio relativamente depreciado. Juros baixos e aperto 1B [ UNA

global de liquidez mitigam pressao por apreciagao.
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Bolsa: Manutencao da tendéncia de alta requer detalhes da

agenda do novo Governo e indicagdes de governabilidade. IBIUNA

I' N VESTIMENT O S

EWZ - ETF do MSCI Brasil

IBOVESPA - Ajustado por pesos atuais

Inicio do govern
Temer

Inicio do primeiro
governo Dilma Inicio do segundo
governo Dilma

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Bloomberg; Elaboragdo: Ibiuna.

75

65

55

45

35

25

15

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Bloomberg 25



L ——

RISCO: “Eu sou vocé amanha?” Licio Argentina: ajuste
gradual nao combina com menor disponibilidade de financiamento. 1B l UNA

Resultado primario do setor publico Déficit nominal do setor publico
consolidado (% do PIB) consolidado (% do PIB)
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Anexo
Fundos de renda variavel
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Performance Ibiuna Long Short STLS FIC FIM: -
116,5%, 131% do CDI desde o inicio (26-04-2012) IBIUNA
7,9%, 121% do CDl em 12 meses
26,2%, 145% do CDI em 24 meses
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Performance Ibiuna Long Biased FIC FIM
111,4%, IMA-B + 34,2% desde o inicio (20-05-2013)
15,9%, IMA-B + 3,5% em 12 meses

42,2%, IMA-B + 10,5% em 24 meses
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Performance Ibiuna Equities FIC FIA :
140,7%, IBX + 56,6% desde o inicio (29-07-2011) IBIUNA
21,4%, IBX - 2,4% em 12 meses

47,0%, IBX - 0,9% em 24 meses
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Av. Sao Gabriel, 477, 152 Andar
Sao Paulo - Brasil - 01435-001
(+55 11) 2655-0355
ri@ibiunainvest.com.br
www.ibiunainvest.com.br
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Esta apresentacgao foi preparada em conjunto pela Ibiuna Gestdo de Recursos Ltda, Ibirapuera Performance Ltda e Sirius Consultoria de Investimentos
Ltda, empresas do grupo lbiuna. O grupo Ibiuna ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade
passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos
fundos de investimento ao aplicar seus recursos. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor
de créditos — FGC. Estes fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da
forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar
aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentra¢cdo em

ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
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